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Аннотация. Проведение эффективной политики в денежно-кредитной сфере имеет 

важное значение в условиях глобализации. Устойчивая национальная валюта является 

необходимым условием повышения конкурентоспособности страны, ее активного участия в 

глобальной экономике. Обеспечение её стабильности требует постоянного 

совершенствования денежно-кредитных рычагов регулирования инфляции. В статье 

рассмотрены проблемы, сдерживающие меры антиинфляционной политики Национального 

банка  и представлено авторское видение их решения.  

Ключевые слова: антиинфляционная политика, трансмиссионный механизм, 

таргетирование, базовая ставка, кредитный канал.    

Методы исследования. При проведении исследования были применены 

теоретические и экспериментальные методы исследования, в том числе методы наблюдения и 

экспертной оценки, анализ и синтез. 

Цель исследования – оценка действующей практики антиинфляционной политики в 

РК и выработка рекомендаций по её совершенствованию. 

Введение. Обеспечение стабильности национальной валюты является важным 

фактором экономического развития страны, залогом нормального функционирования 

реального и финансового секторов экономики. 

Между тем, дестабилизирующие факторы мировой экономики затронули и Казахстан. 

Это проявилось в падении деловой и инвестиционной активности хозяйствующих субъектов, 

росте цен на товары и услуги, снижении реальных доходов  и уровня  жизни населения. 

В этой связи, разработка и постоянное совершенствование инструментов 

экономической, в том числе и денежно-кредитной политики является необходимым условием 

для выхода из сложной экономической ситуации. 

Результаты исследования. Национальный банк располагает широким арсеналом 

инструментов денежно-кредитного регулирования, направленных на снижение инфляции. 

Применяемые инструменты хорошо зарекомендовали себя в ряде стран. Их применение 

адаптировано к условиям экономики Республики Казахстан.  

https://www.gov.kz/
https://kgd.gov.kz/
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Выбор методов инфляционного таргетирования и трансмиссионного механизма в 

Казахстане определяется особенностями национальной экономики, которая является малой, 

экспортноориентированной, открытой экономикой [1].  

В целях повышения предсказуемости положительным, на наш взгляд, является 

разработанные Национальным банком стратегические документы, в которых представлен 

мониторинг экономической ситуации, сделаны прогнозы развития финансовых рынков, 

установлены целевые ориентиры антиинфляционной политики на перспективу. По нашему 

мнению, это способствует формированию уверенности в завтрашнем дне у экономических 

агентов, что, безусловно, будет работать на снижение инфляционных ожиданий. 

 

 
 

Рисунок 1 – Динамика ожидаемой и фактической инфляции в Казахстане (на конец периода) 

 

 Примечание: по данным Национального банка Республики Казахстан  

 

Результативность мер денежно-кредитной политики во многом зависит от 

эффективности каналов трансмиссионного механизма. Основным инструментом денежно-

кредитной политики являются  решения по базовой ставке, а её уровень служит неким 

ориентиром для участников рынка, определяющим стоимость тенгового заимствования. Вслед 

за изменением базовой ставки все другие ставки по операциям денежно-кредитной политики 

автоматически корректируются. 

В то же время, на наш взгляд, использование данного инструмента сдерживается 

наличием структурного избытка ликвидности. Используемые краткосрочные ноты не решают 

данной задачи, так как являются высоколиквидным инструментом, быстро конвертируются в 

наличные деньги. Это вызывает необходимость использования более действенных 

инструментов. Для решения данной задачи введены депозитные аукционы вместо 

использования краткосрочных нот.  

Основным инструментом трансмиссионного механизма является кредитный канал. 

Предоставление кредитов и экономическая эффективность, которую отражает краткосрочный 

экономический индикатор, имеют тесную взаимосвязь.  
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Рисунок 2 – Кредиты и экономическая эффективность 

 

Примечание: по данным Национального банка Республики Казахстан  

 

Как показал проведенный анализ, до 1 полугодия КЭИ предопределяет объёмы 

кредитования, а кредиты бизнесу не влияют на КЭИ. В дальнейшем при увеличении сроков 

кредитования данная взаимосвязь становится более тесной и взаимной, и уже при еще более 

длительных сроках кредитования кредиты бизнеса уже способны определять экономическую 

эффективность [2].  

В свою очередь, совокупный кредитный портфель банков имеет определенную связь с 

ВВП. Однако уровень взаимодействия слаб. Эластичность реального ВВП к кредитам низкая, 

то есть кредитный канал в его современном состоянии не может оказать существенного 

влияния на экономическую активность. Между тем, наоборот, кредиты довольно 

чувствительны к изменениям ВВП. 

Это связано с низким качеством заемщиков, недостаточной проработкой бизнес-

планов, снижением деловой активности предприятий и низким спросом на кредит. В сегменте 

розничного кредитования намеченный спрос неустойчив в связи со снижением реальных 

доходов населения. 

Как показал проведенный нами анализ, кредитный канал ограничен по причине того, 

что много кредитов предоставляется субъектам по льготным программам, которые 

субсидируются государством. Кроме того, причинами, сдерживающими действие кредитного 

канала, являются:  

- краткосрочный характер привлекаемых банками ресурсов; 

- снижение количества платежеспособных заёмщиков; 

- падение спроса на займы коммерческих банков из-за изменения экономических 

условий и пандемии; 

- зависимость фондирования от ресурсов квазигосударственного сектора; 

- рост кредитных рисков; 

- неуверенность субъектов экономики в завтрашнем дне, что сокращает их спрос на 

займы; 
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- снижение деловой и инвестиционной активности вследствие возрастания внешних 

шоков. 

Повышение эффективности кредитного канала, таким образом, возможно на основе 

следующих факторов: 

- повышение устойчивости коммерческих банков; 

- развития альтернативных источников формирования ресурсной базы; 

- формирования бенчмаркинга по долгосрочным финансовым инструментам; 

- снижения кредитных рисков; 

- развития рынка капиталов. 

Анализ показал, что существует ряд проблем, сдерживающих эффективность денежно-

кредитных рычагов в Республике Казахстан. К монетарным факторам относятся: 

- избыточная ликвидность; 

- искажение стоимости финансовых инструментов, их дефицит; 

- недостаточное действие кривой доходности; 

- снижение кредитной активности банков; 

- высокие кредитные риски; 

- недостаточная степень развитости  финансового сектора. 

Кроме того, существует ряд факторов немонетарного характера: 

- несбалансированная структура экономики; 

- высокая доля импорта в потреблении; 

- рост бюджетных расходов, опережающий производительность; 

- государственные программы поддержки и субсидирования ставок по кредитам; 

- долларизация экономики; 

- высокие инфляционные ожидания субъектов рынка; 

- снижение инвестиционной и деловой активности субъектов предпринимательства. 

Поскольку природа инфляции связана с несоответствием товарной и денежной массы, 

монетарные инструменты следует дополнить методами стимулирования производственной 

деятельности в целях насыщения рынка товарами. С этой целью необходим ряд мер: 

- развитие здоровой конкуренции, проведение антимонопольной политики в 

производственной сфере; 

- оздоровление экономики, стимулирование предпринимательской активности; 

- нормализация платежной системы, торговли, развитие рынка услуг; 

- реформирование и конверсия военного производства (в странах с 

гипертрофированным военно-промышленным комплексом); 

- диверсификация экономики, развитие отраслей и производств перерабатывающей 

промышленности; 

- всемерная поддержка субъектов малого и среднего предпринимательства, 

деятельность которых позволит насытить рынок товарами повышенного спроса и др. 

Здесь важно обеспечить мерами государственной поддержки приоритетность 

производственной деятельности по сравнению торгово-посреднической. Для хозяйствующих 

субъектов важно усилить мотивационные стимулы изыскания резервов производства, роста 

производительности труда.   

Это достигается посредством гибкой системы налоговых льгот, доступом к источникам 

финансирования, льготным кредитованием субъектов приоритетных отраслей и производств. 

Важным условием снижения инфляционной динамики является нормально 

функционирующий механизм рыночной конкуренции и банкротства слабых предприятий. В 

условиях здоровой конкуренции происходит борьба за рынки сбыта, и уровень цен снижается 

автоматически. Правительству важно отслеживать и жёстко пресекать ценовой сговор между 

производителями [3]. 

Заключение.    На наш взгляд, в современных условиях следует принять ряд мер, 

которые будут способствовать оживлению экономики и окажут положительное влияние на 

обеспечение устойчивости национальной валюты: 
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- поддержка импортозамещающих конкурентоспособных производств и отраслей, 

сохранивших мировой технико-технологический уровень производства; 

- использование возможностей некапиталоёмкого роста производства за счёт загрузки 

простаивающих и более полного использования всех производственных мощностей, в первую 

очередь тех, которые выпускают конкурентоспособную продукцию; 

- снижение налоговой нагрузки и упорядочение налоговых льгот предприятий 

реального сектора экономики; 

- упорядочение процесса разработки, рассмотрения и утверждения целевых программ, 

ужесточение требований по финансовой обеспеченности их реализации. 

Реализация предложенных нами подходов будет способствовать обеспечению 

устойчивости национальной валюты.  
 

Литература: 

1. Маляренко О.И. Особенности инфляционного процесса в Республике Казахстан в  

современных условиях. – Актуальные вопросы экономических наук – 2019 г., №4, с. 268-273 

2. Стратегия денежно-кредитной политики до 2030 года – Утверждена постановлением 

Правления Национального банка Республики Казахстан  от 5 марта 2021 года №26 

3 Интернет-ресурс: // https://nationalbank.kz/. Годовой отчёт Национального банка Республики 

Казахстан за 2021 год 

 

 

УДК 336.5 

 

ШАҒЫН ЖӘНЕ ОРТА БИЗНЕСТІ НЕСИЕЛЕУДІ МЕМЛЕКЕТТІК 

ҚОЛДАУДЫҢ ҚАРЖЫЛЫҚ ЖҮЙЕСІНІҢ ДАМУ БАҒЫТТАРЫН БАҒАЛАУ 

 

Нурумов А.А.  

э.ғ.д., профессор, Л.Н. Гумилев атындағы Еуразия ұлттық университеті., 

 Нұр-Сұлтан қаласы.,Қазақстан Республикасы 

E-mail: nurumov-aldash@mail.ru 

 

Кульчикова А.Б. 

 магистрант, Л.Н. Гумилев атындағы Еуразия ұлттық университеті., 

 Нұр-Сұлтан қаласы.,Қазақстан Республикасы 

E-mail: Almira.kulchikova.98@mail.ru 

 

Аңдатпа. Мақалада шағын және орта бизнес субъектілерінің Қазақстан 

экономикасындағы рөлі мен маңызы анықталған. Оны қаржылық қамтамасыз ету жүйесінің 

қазіргі жағдайы сипатталған. Шағын және орта бизнесті дамытудың кейбір мәселелері мен 

оларды шешу жолдары қарастырылған. 

Кілт сөздер: шағын және орта бизнес, экономикалық даму, мемлекеттік бағдарламалар, 

қаржылық қолдау. 

Зерттеу әдістері. Зерттеу кезінде жүйелік әдіс, логикалық және экономикалық-

статистикалық талдау әдістері алынды. 

Зерттеудің мақсаты. Қазақстан аймақтарындағы шағын және орта бизнестің қаржы-

несиелік қолдауды ұйымдастырудың теориялық және практикалық тәсілдерін негіздеп, 

жетілдіру жолдарын ұсыну. 

Кіріспе. Кез келген елдің экономикасында шағын және орта бизнес оның негізін 

құрайды, өйткені бизнес көптеген функцияларды орындайды: басым бағыттар бойынша елдің 

экономикалық дамуын ынталандырады, халықтың едәуір бөлігінің жұмыспен қамтылуын 

қамтамасыз етеді, сондай-ақ қолайлы әлеуметтік және экономикалық жағдайлар жасауға 

ықпал етеді. Дәл осы себептер бойынша Қазақстанда шағын және орта бизнес экономиканың 

маңызды секторы ретінде айқындалды. 
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