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тікелей ондағы депозиттік ресурстардың неғұрлым көп болуымен байланысты, ал бұндай 
ресурстарды жинақтау банктің депозиттік саясатына байланысты болады. Осы себептерге 
байланысты екінші деңгейлі банктерде депозиттік саясат жүргізу мәселесіне үлкен көңіл 
бөліп, оның дұрыс ғылыми негізделіп жасалуын үнемі бақылап, қадағалап отыру қажет.[4] 

Еліміздің Президенті, кемеңгер көшбасшымыз Нұрсұлтан Әбішұлы Назарбаевтың 
күні кешегі қазақстандықтарға арнаған Жолдауын оқыған болатынмын. Елбасының 
Жолдауда баса назар аударған мәселесі – жастар мәселесі. Жастар – ұлт болашағы 
болғандықтан, қай заманда болса да қоғамның басты тұлғасы. Жастар кез-келген әлеуметтік 
қатынастарда, рухани игіліктерде маңызды орын алады. Елбасы ел назарына әркез жас 
буын  – жастар өкілдеріне қажетті бағдарламалар мен бастамаларды ұсынды. 2019 жылды 
«Жастар жылы» деп бекітті. Қазіргі уақытта дейін қай салада болмасын жастарға арналған 
кешенді бағдарламалар оң нәтижесін беруде. «Болашағы – біртұтас елміз» деп ұрандатқан 
қазақ елінің көшбасшысы Нұрсұлтан Назарбаев жыл сайын Қазақстан халқына Жолдау 
арнауды үрдіске айналдырған. Әр Жолдауында халықтың әлеуметтік хал-ахуалын, тұрмыс-
тіршілігін, елдің экономикалық даму деңгейін жақсартуға бағытталған бірқатар шараларды 
қабылдайды. Мемлекет басшысының алғашқы бағыты – қаржы секторын тұрақтандыру.          

«Біздің маңызды міндетіміз – қаржы жүйесін жылдам тұрақтандыру, оны жаңа 
жаһандық нақты ахуалға сәйкестендіру. Біріншіден, қаржы секторының теңгенің еркін 
бағамы жағдайында тиімді жұмыс істеуін қамтамасыз ету. Мұндағы қағидатты сәт сол, 
Ұлттық валютаның бағамына Ұлттық қор қаржылары есебінен шексіз қолдау көрсету 
тәжірибесіне қайта оралу болмайды. Ұлттық банк банк секторының барлық субъектілеріне 
жұмыс істемейтін несиелер бойынша стресс-тестілеу жүргізуі қажет. Оның нәтижелері 
бойынша оларды мойындау және есептен шығару жөнінде шаралар қабылдау керек. 
Капиталдандыру проблемаларын шеше алмаған банктер қаржы жүйесінен «кетуі тиіс»,  
деген Елбасы сөзі елдің ертеңгі күнге деген сенімін арттырды. 

Қорыта келе, коммерциялық банктер жинақ ақшаны кейіннен түрлі экономикалық 
әлеуметтік мақсаттарға пайдаланып,жинақтауды қамтамасыз ете отырып, экономикалық 
барлық секторлар үшін аса маңызды қызмет көрсетуді жүзеге асырады. Қазіргі уақытта 
банктер салымшыларды тарту бойынша түрлі қызмет көрсетулердің кең аясын ұсынады. 
Салымшылардың қызығушылығын арттыру үшін  салымдарды индекстеу механизмін 
жетілдіру қажет. Салымдардың өсуі олардың нарықтық қатынастағы ең қарқынды қаржы 
нарығының сегменті екенін көрсетеді. Айтарлықтай өсуге қарамастан ,депозиттік қызмет 
көрсету нарығының одан әрі өсу үшін елеулі әлеуеті бар. 
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ɫɬɪɚɧɵ. ȼ ɥɸɛɨɣ ɫɥɨɠɢɜɲɟɣɫɹ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɣ ɫɢɬɭɚɰɢɢ, ɝɥɚɜɧɵɦ ɭɫɥɨɜɢɟɦ ɫɨɯɪɚɧɟɧɢɹ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɫɬɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɟ ɢ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɹ ɫɢɫɬɟɦɵ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɞɨɥɠɧɚ ɛɵɬɶ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɣ ɤɚɤ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɣ 
ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɣ ɨɛɫɬɚɧɨɜɤɢ, ɬɚɤ ɢ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫɩɚɞɚ ɢ ɤɪɢɡɢɫɚ. ɉɨɞ ɬɟɪɦɢɧɨɦ “ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 
ɪɢɫɤɚ” ɩɨɧɢɦɚɟɬɫɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶ ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɛɚɧɤɚ 
ɢɡ-ɡɚ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɹ ɚɤɬɢɜɚ-ɩɚɫɫɢɜɧɵɯ ɨɩɟɪɚɰɢɣ, ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɢ 
ɜɥɢɹɧɢɹ ɜɧɟɲɧɟɣ ɫɪɟɞɵ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɶ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ 
ɪɢɫɤɚɦɢ ɛɚɧɤɚ ɡɚɜɢɫɹɬ ɨɬ ɫɨɜɟɪɲɟɧɫɬɜɨɜɚɧɢɹ ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɢɱɟɫɤɢɯ ɨɫɧɨɜ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɪɢɫɤ-
ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ.  ɇɨ ɜ ɬɨ ɠɟ ɜɪɟɦɹ ɧɟ ɫɬɨɢɬ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɬɶ ɪɢɫɤ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨɝɨ 
ɦɨɦɟɧɬɚ. ɋ ɞɪɭɝɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ, ɧɚɥɢɱɢɟ ɪɢɫɤɚ ɜ ɛɨɥɶɲɨɣ ɫɬɟɩɟɧɢ ɦɨɠɧɨ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɬɶ ɤɚɤ 
ɮɚɤɬɨɪ ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɚ. ȿɞɢɧɫɬɜɟɧɧɵɣ ɫɦɵɫɥ ɩɪɢɧɢɦɚɬɶ ɪɢɫɤɨɜɚɧɧɵɟ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɟɲɟɧɢɹ ɢɦɟɟɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɬɨɝɞɚ, ɤɨɝɞɚ ɨɠɢɞɚɟɦɵ ɩɨɥɨɠɢɬɟɥɶɧɵɟ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɟ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɨɬ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɵɯ ɛɚɧɤɨɜ ɨɩɟɪɚɰɢɣ. ȿɫɥɢ ɠɟ ɩɪɢ ɛɥɚɝɨɩɪɢɹɬɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ 
ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɟ ɨɩɟɪɚɰɢɢ ɧɟ ɞɚɟɬ ɧɢɤɚɤɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ, ɬɨ ɥɭɱɲɟ ɜ ɩɪɢɧɰɢɩɟ ɢɫɤɥɸɱɢɬɶ ɪɢɫɤ. ɇɨ ɜ 
ɧɚɲɟɣ ɜɪɟɦɹ ɨɬɤɚɡ ɨɬ ɪɢɫɤɚ ɦɨɠɟɬ ɫɭɥɢɬɶ ɩɨɬɟɪɟɣ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɭɜɥɟɱɟɧɢɹ 
ɩɪɢɛɵɥɢ ɢ ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɝɨ ɪɚɡɜɢɬɢɹ. Ɍɟɦ ɫɚɦɵɦ ɦɨɠɧɨ ɫɤɚɡɚɬɶ, ɱɬɨ ɭɦɟɧɢɟ ɪɚɡɭɦɧɨ ɪɢɫɤɨɜɚɬɶ 
– ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɞɧɢɦ ɢɡ ɝɥɚɜɧɵɯ ɷɥɟɦɟɧɬɨɜ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ.  

Ɍɟɦɚ, ɡɚɬɪɚɝɢɜɚɸɳɚɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɢɫɤɢ ɛɚɧɤɚ, ɜɫɟɝɞɚ ɛɵɥɚ ɢ ɨɫɬɚɟɬɫɹ ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɣ, 
ɬɚɤ ɤɚɤ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟ ɢɦɢ ɞɚɟɬ ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɫɬɶ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɛɚɧɤɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ 
ɩɪɟɞɨɬɜɪɚɳɚɟɬ ɩɨɬɟɪɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɪɟɫɭɪɫɨɜ. Фɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɢɫɤɢ – ɬɚɤɨɣ ɬɢɩɚɠ ɪɢɫɤɨɜ, 
ɤɨɬɨɪɵɣ ɫɜɹɡɚɧ ɫ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɶɸ ɩɨɬɟɪɢ ɱɚɫɬɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɪɟɫɭɪɫɨɜ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɝɨ ɛɚɧɤɚ. 
ɂɡ-ɡɚ ɩɨɞɨɛɧɵɯ ɪɢɫɤɨɜ ɛɚɧɤ ɦɨɠɟɬ ɧɟɞɨɩɨɥɭɱɢɬɶ ɞɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɵɣ ɞɨɯɨɞ, ɚ ɜ ɞɪɭɝɨɦ ɫɥɭɱɚɟ 
ɢ ɩɨɬɟɪɩɟɬɶ ɪɚɫɯɨɞɵ ɫɪɟɞɫɬɜ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɡɚɩɭɳɟɧɵ ɜ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɩɟɪɚɰɢɣ ɢ 
ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ. Ȼɨɥɶɲɢɧɫɬɜɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɩɟɪɚɰɢɣ ɛɚɧɤɚ ɫɜɹɡɚɧɵ ɫ ɧɟɨɩɪɟɞɟɥёɧɧɨɫɬɶɸ ɢɯ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚ, ɢɯ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ ɩɪɟɞɫɤɚɡɚɬɶ ɢɥɢ ɞɚɬɶ ɭɜɟɪɟɧɧɵɣ ɨɬɜɟɬ. ɋɨɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨ ɩɪɢ 
ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɢ ɩɨɞɨɛɧɵɯ ɨɩɟɪɚɰɢɣ ɛɚɧɤ ɦɨɠɟɬ ɩɨɧɟɫɬɢ ɭɛɵɬɨɤ ɢɥɢ ɠɟɥɚɟɦɵɣ ɞɨɯɨɞ. 
Ȼɚɧɤɨɜɫɤɚɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨɞɜɟɪɠɟɧɚ ɪɢɫɤɚɦ ɜɟɫɶ ɫɜɨɣ ɩɟɪɢɨɞ 
ɮɭɧɤɰɢɨɧɢɪɨɜɚɧɢɹ, ɢ ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɧɟ ɨɡɧɚɱɚɟɬ ɱɬɨ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨɣ. ɉɨɷɬɨɦɭ 
ɛɚɧɤɢ ɫɬɚɪɚɸɬɫɹ ɭɩɪɚɜɥɹɬɶ ɜɫɟɦɢ ɜɨɡɦɨɠɧɵɦɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ, ɱɬɨɛɵ ɢɡɛɟɠɚɬɶ 
ɩɨɬɟɪɢ ɪɟɫɭɪɫɨɜ. Ɉɫɨɛɟɧɧɨɫɬɶ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɪɢɫɤɨɜ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɝɨ ɛɚɧɤɚ ɨɛɭɫɥɨɜɥɟɧɚ ɬɟɦ, 
ɱɬɨ ɫɬɟɩɟɧɶ ɪɢɫɤɚ, ɤɨɬɨɪɭɸ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬ ɧɚ ɫɟɛɹ ɛɚɧɤ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɫɬɟɩɟɧɶɸ ɪɢɫɤɚ, ɤɨɬɨɪɵɣ 
ɨɧ ɩɨɥɭɱɚɟɬ ɨɬ ɫɜɨɢɯ ɤɥɢɟɧɬɨɜ. Ɍɨ ɟɫɬɶ, ɱɟɦ ɜɵɲɟ ɫɬɟɩɟɧɶ ɪɢɫɤɚ, ɤɨɬɨɪɭɸ ɛɟɪɭɬ ɧɚ ɫɜɨɣ 
ɛɢɡɧɟɫ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɵ, ɬɟɦ ɜɵɲɟ ɛɭɞɟɬ ɪɢɫɤ ɢ ɭ ɫɚɦɨɝɨ ɛɚɧɤɚ, ɤɨɝɞɚ ɨɧ ɛɭɞɟɬ ɪɚɛɨɬɚɬɶ ɫ ɷɬɢɦ 
ɤɥɢɟɧɬɨɦ. Ɍɚɤ ɠɟ, ɤɨɝɞɚ ɛɚɧɤɢ ɩɪɢɜɥɟɤɚɸɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɟɫɭɪɫɵ, ɨɧɢ ɧɚɯɨɞɹɬɫɹ ɜ 
ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɫɜɨɢɯ ɤɥɢɟɧɬɨɜ, ɧɨ ɬɚɤɠɟ ɩɨɞɜɟɪɝɚɸɬɫɹ 
ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɜ ɨɛɳɟɦ. Ⱦɥɹ ɬɨɝɨ ɱɬɨɛɵ ɨɝɨɪɨɞɢɬɶ ɫɟɛɹ ɨɬ ɥɢɲɧɢɯ 
ɩɨɬɟɪɶ, ɜ ɛɚɧɤɚɯ ɢɦɟɸɬɫɹ ɪɢɫɤ-ɦɟɧɟɞɠɟɪɚ, ɡɚɞɚɱɟɣ ɤɨɬɨɪɵɯ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɭɞɟɪɠɚɧɢɟ 
ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɫɨɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɫɤɚ. 

ȼ XX ɜɟɤɟ ɩɨɹɜɥɹɸɬɫɹ ɩɟɪɜɵɟ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ. ɇɚ 
ɫɟɝɨɞɧɹɲɧɢɣ ɞɟɧɶ ɫɨɡɞɚɧɚ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɨ-ɩɪɚɜɨɜɚɹ ɛɚɡɚ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɪɟɝɭɥɢɪɭɟɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɣ 
ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬ. Ⱦɥɹ ɛɚɧɤɨɜ ɫɨɡɞɚɧɵ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɟ ɡɧɚɱɟɧɢɹ, ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɪɚɫɱɟɬɨɜ ɢ 
ɩɪɭɞɟɧɰɢɚɥɶɧɵɟ ɧɨɪɦɚɬɢɜɵ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬ ɥɢɦɢɬɵ ɪɚɡɦɟɪɚ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɛɚɧɤɚ ɩɪɢ 
ɜɵɩɨɥɧɟɧɢɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɩɟɪɚɰɢɣ. ȼɫɟ ɨɧɢ ɪɚɡɪɚɛɨɬɚɧɵ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɂɚɤɨɧɨɦ 
Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɢ Кɚɡɚɯɫɬɚɧ ɨɬ 31 ɚɜɝɭɫɬɚ 1995 ɝɨɞɚ “Ɉ ɛɚɧɤɚɯ ɢ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɜ 
Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɟ Кɚɡɚɯɫɬɚɧ”. ȼ ɫɨɫɬɚɜ ɩɪɭɞɟɧɰɢɚɥɶɧɵɯ ɧɨɪɦɚɬɢɜɨɜ ɢ ɢɧɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɵɯ ɧɨɪɦ, 
ɥɢɦɢɬɨɜ ɪɚɡɦɟɪɚ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɝɨ ɛɚɧɤɚ ɞɥɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɨɝɨ ɫɨɛɥɸɞɟɧɢɹ ɜɯɨɞɹɬ: 

1) Ɇɢɧɢɦɚɥɶɧɵɣ ɪɚɡɦɟɪ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɢ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɛɚɧɤɚ; 
2) Кɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨɫɬɢ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ; 
3) Ɇɚɤɫɢɦɚɥɶɧɵɣ ɪɚɡɦɟɪ ɪɢɫɤɚ ɧɚ ɨɞɧɨɝɨ ɡɚɟɦɳɢɤɚ; 
4) Кɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɵ ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɢ; 
5) Кɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɵ ɩɨɤɪɵɬɢɹ ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɢ ɢ ɧɟɬɬɨ ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɝɨ ɮɨɧɞɢɪɨɜɚɧɢɹ; 
6) Кɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɩɨ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɸ ɱɚɫɬɢ ɫɪɟɞɫɬɜ ɛɚɧɤɚ ɜɨ ɜɧɭɬɪɟɧɧɢɟ ɚɤɬɢɜɵ [1]. 
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ɋɨɛɥɸɞɟɧɢɟ ɜɫɟɯ ɧɨɪɦ ɩɨɡɜɨɥɹɸɬ ɛɚɧɤɚɦ ɦɢɧɢɦɢɡɢɪɨɜɚɬɶ ɫɜɨɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɢɫɤɢ, 
ɢ ɢɫɤɥɸɱɢɬɶ ɪɢɫɤ ɩɨɞɪɵɜɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ. ɂɧɬɟɪɟɫ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɚ ɤ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ ɪɚɫɬɟɬ ɫ ɤɚɠɞɵɦ ɞɧɟɦ. Ɉɞɧɨɣ ɢɡ ɩɪɢɱɢɧɨɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 
ɭɠɟɫɬɨɱɟɧɢɟ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɵɯ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɦ ɛɚɧɤɨɦ ɊК. ɋɨɝɥɚɫɧɨ ɢɧɫɬɪɭɤɰɢɹɦ, 
ɤɚɠɞɵɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɣ ɛɚɧɤ ɪɚɡɪɚɛɨɬɚɥ ɩɨɥɢɬɢɤɭ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ. 
Кɚɠɞɵɣ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɣ ɛɚɧɤ ɫɬɪɟɦɢɬɶɫɹ, ɱɬɨɛɵ ɤɥɢɟɧɬɵ ɜɵɛɢɪɚɥɢ ɢɦɟɧɧɨ ɟɝɨ, ɩɨɷɬɨɦɭ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɨ ɝɪɚɦɨɬɧɵɟ ɤɨɧɬɪɚɝɟɧɬɵ ɨɰɟɧɢɜɚɸɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɛɚɧɤɚ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ 
ɱɚɫɬɨ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɸɬ ɫɢɫɬɟɦɭ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ. Ƚɥɚɜɧɚɹ ɰɟɥɶ 
ɫɨɡɞɚɧɢɹ ɫɢɫɬɟɦɵ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɪɢɫɤɚɦɢ ɫɨɫɬɨɢɬ ɜ ɫɨɡɞɚɧɢɢ ɬɚɤɨɝɨ ɩɪɨɬɨɬɢɩɚ, ɛɥɚɝɨɞɚɪɹ 
ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɪɭɤɨɜɨɞɫɬɜɨ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɨɝɨ ɛɚɧɤɚ ɫɦɨɠɟɬ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨ ɢɯ ɭɫɬɪɚɧɢɬɶ, 
ɦɢɧɢɦɢɡɢɪɨɜɚɬɶ ɢɥɢ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶ ɢɫɬɨɱɧɢɤɢ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɦɨɝɭɬ ɫɥɭɠɢɬɶ ɜɨɡɦɟɳɟɧɢɟɦ ɩɨɬɟɪɶ 
ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɪɢɫɤɨɜ. Ƚɥɚɜɧɚɹ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɚ ɫɢɫɬɟɦɵ ɩɨ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɟɩɨɫɪɟɞɫɬɜɟɧɧɨ ɟɟ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɫɬɶ, ɬɨ ɟɫɬɶ 
ɛɚɧɤ ɞɨɥɠɟɧ ɫɨɡɞɚɬɶ ɫɢɫɬɟɦɭ, ɩɪɢ ɤɨɬɨɪɨɣ ɨɧ ɫɦɨɠɟɬ ɩɪɨɞɨɥɠɢɬɶ ɮɭɧɤɰɢɨɧɢɪɨɜɚɬɶ ɢ ɜ 
ɛɥɚɝɨɩɪɢɹɬɧɵɟ ɢ ɜ ɤɪɢɡɢɫɧɵɟ ɩɟɪɢɨɞɵ. Ⱦɥɹ ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɫɬɢ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɚ ɜɚɠɧɨɟ 
ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɢɦɟɟɬ ɧɟ ɬɨɥɶɤɨ ɧɚɥɢɱɢɟ ɝɪɚɦɨɬɧɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɪɢɫɤɚɦɢ, ɧɨ ɬɚɤɠɟ ɢ 
ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɟ ɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɹ ɪɢɫɤɨɜ ɧɚ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɧɨɦ ɢ ɧɨɪɦɚɬɢɜɧɨɦ ɭɪɨɜɧɟ. ɇɚ 
ɫɟɝɨɞɧɹɲɧɢɣ ɞɟɧɶ ɫɭɳɟɫɬɜɭɟɬ ɪɹɞ ɩɪɨɛɥɟɦ ɩɨ ɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɸ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɯ ɪɢɫɤɨɜ, ɢ ɷɬɨ 
ɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɟ ɬɪɟɛɭɟɬ ɫɪɨɱɧɨɝɨ ɫɨɜɟɪɲɟɧɫɬɜɨɜɚɧɢɟ. 

Ɂɚɬɪɚɝɢɜɚɹ ɬɟɦɭ ɡɚɪɭɛɟɠɧɨɝɨ ɨɩɵɬɚ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ ɛɚɧɤɨɜ, 
ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɜɵɹɜɢɬɶ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɵɟ ɪɟɲɟɧɢɹ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɨɥɨɠɢɬɟɥɶɧɨ ɜɥɢɹɸɬ ɧɚ 
ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɫɬɶ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ. Ɉɫɧɨɜɧɨɣ ɡɚɞɚɱɟɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚɯɨɠɞɟɧɢɟ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɯ 
ɫɥɚɛɵɯ ɦɟɫɬ ɜ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɫɢɫɬɟɦɟ ɢ ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɟ ɜɨɡɦɨɠɧɵɯ ɭɝɪɨɡ. Ɋɟɲɟɧɢɹ ɬɚɤɢɯ 
ɡɚɞɚɱ ɥɨɠɢɬɫɹ ɧɚ ɩɥɟɱɢ ɨɪɝɚɧɨɜ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɧɚɞɡɨɪɚ. Ɉɪɝɚɧɵ ɜɵɹɜɥɹɸɬ ɩɪɢɱɢɧɵ 
ɧɟɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ, ɢɡ-ɡɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨɣ ɝɪɭɩɩɟ 
ɩɨɬɪɟɛɢɬɟɥɟɣ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɯ ɭɫɥɭɝ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɧɚɧɟɫɟɧ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɣ ɭɪɨɧ. ȼ ɡɚɩɚɞɧɵɯ 
ɫɬɪɚɧɚɯ ɜ ɷɬɨɦ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɤɥɸɱɟɜɭɸ ɪɨɥɶ ɢɝɪɚɸɬ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɵ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɧɚɞɡɨɪɚ. Ɉɞɧɚɤɨ 
ɩɨɥɧɨɦɨɱɢɹ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɨɜ ɦɨɝɭɬ ɪɚɡɥɢɱɚɬɶɫɹ, ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɫɢɫɬɟɦɵ ɜ ɪɚɡɧɵɯ ɫɬɪɚɧɚɯ. 

ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɜ ɋША, əɩɨɧɢɢ ɢ Ƚɟɪɦɚɧɢɢ ɮɭɧɤɰɢɨɧɢɪɭɟɬ ɫɢɫɬɟɦɚ ɫɦɟɲɚɧɧɨɝɨ 
ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɧɚɞɡɨɪɚ. ȼ ɟɟ ɪɚɦɤɚɯ Цɟɧɬɪɚɥɶɧɵɣ ɛɚɧɤ ɫɬɪɚɧɵ ɞɟɥɢɬ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɢ ɩɨ ɧɚɞɡɨɪɭ 
ɫ ɞɪɭɝɢɦɢ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ. ɇɚɩɪɨɬɢɜ, ɜ ɬɚɤɢɯ ɫɬɪɚɧɚɯ ɤɚɤ ɂɬɚɥɢɹ ɢ 
ɇɢɞɟɪɥɚɧɞɚɯ ɧɚɞɡɨɪ ɡɚ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɦɢ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɹɦɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɢɫɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɨɣ ɩɪɢɜɢɥɟɝɢɟɣ 
Цɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ ɛɚɧɤɚ. А ɜ ɬɚɤɢɯ ɫɬɪɚɧɚɯ, ɤɚɤ ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɢɹ ɢ Шɜɟɣɰɚɪɢɹ, Цɟɧɬɪɚɥɶɧɵɣ 
ɛɚɧɤ ɧɟ ɜɵɩɨɥɧɹɟɬ ɮɭɧɤɰɢɸ ɧɚɞɡɨɪɧɨɝɨ ɨɪɝɚɧɚ ɡɚ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ. Ɍɨ ɟɫɬɶ ɜ 
ɩɨɞɨɛɧɵɯ ɫɬɪɚɧɚɯ ɛɚɧɤɢ ɫɨɡɞɚɸɬ ɫɜɨɸ ɦɟɬɨɞɢɤɭ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɢ ɢɡɛɟɝɚɧɢɸ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ 
ɪɢɫɤɨɜ. ɋɢɫɬɟɦɚ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɫɬɶɸ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɫɮɟɪɵ ɜ ɋɨɟɞɢɧɟɧɧɵɯ Шɬɚɬɚɯ 
Аɦɟɪɢɤɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɞɧɨɣ ɢɡ ɪɚɡɜɢɬɵɯ ɜ ɦɢɪɟ. Ɉɧɚ ɧɚɡɵɜɚɟɬɫɹ ɇɚɞɡɨɪɧɨɣ ɩɪɨɝɪɚɦɦɨɣ 
ɨɰɟɧɤɢ ɤɚɩɢɬɚɥɚ (Supervisory Capital Assessment Program, SCAP).  

Ɇɟɬɨɞɨɦ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɢ ɨɰɟɧɤɢ ɪɢɫɤɨɜ ɟɟ ɢɫɩɨɥɧɹɸɬ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɤɢɟ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɵ. 
Ⱦɚɧɧɚɹ ɩɪɨɝɪɚɦɦɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɷɥɟɦɟɧɬɨɦ ɫɬɪɚɬɟɝɢɢ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɪɢɫɤɚɦɢ ɧɚɪɚɫɬɚɸɳɢɯ 
ɤɪɢɡɢɫɧɵɯ ɹɜɥɟɧɢɣ ɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɫɟɤɬɨɪɟ. Цɟɥɶɸ ɩɪɨɝɪɚɦɦɵ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɰɟɧɤɚ ɧɭɠɧɵɯ 
ɨɛɴɟɦɨɜ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɹ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɢ/ɢɥɢ ɰɟɥɟɫɨɨɛɪɚɡɧɨɫɬɢ ɜɵɩɨɥɧɟɧɢɹ ɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɤɢ ɟɝɨ 
ɫɬɪɭɤɬɭɪɵ ɛɚɧɤɚɦɢ ɋША ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɧɚɫɬɭɩɥɟɧɢɹ ɧɟɛɥɚɝɨɩɪɢɹɬɧɵɯ ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ ɜ 
ɤɨɧɴɸɧɤɬɭɪɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ. Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ SCAP ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɩɪɨɟɤɬ ɩɨ 
ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɯ ɡɚɞɚɱ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɪɢɫɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ ɜ ɱɢɫɬɨɦ ɜɢɞɟ. ɉɨ ɮɨɪɦɟ 
SCAP ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɞɚɬɶ ɢɫɱɟɪɩɵɜɚɸɳɭɸ ɢ ɜɫɟɫɬɨɪɨɧɧɸɸ ɨɰɟɧɤɭ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɲɢɪɨɤɨɦɭ 
ɤɪɭɝɭ ɫɢɫɬɟɦɨɨɛɪɚɡɭɸɳɢɯ ɛɚɧɤɨɜ. Аɪɯɢɬɟɤɬɭɪɚ SCAP ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɟɬ ɪɚɫɱɟɬ ɭɛɵɬɤɨɜ ɩɨ 
ɜɵɞɚɧɧɵɦ ɤɪɟɞɢɬɚɦ, ɭɛɵɬɤɢ ɨɬ ɜɥɚɞɟɧɢɹ ɚɤɬɢɜɚɦ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɧɚɯɨɞɹɬɫɹ ɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ 
ɩɨɪɬɮɟɥɹɯ ɛɚɧɤɨɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɪɚɫɱɟɬ ɞɪɭɝɢɯ ɜɨɡɦɨɠɧɵɯ ɩɨɬɟɪɶ ɨɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɩɟɪɚɰɢɣ. 
Кɪɨɦɟ ɬɨɝɨ, ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɨɰɟɧɤɚ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɩɨɤɪɵɬɶ ɭɛɵɬɤɢ ɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɞɥɹ ɩɨɞɞɟɪɠɚɧɢɹ ɢɯ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ 
ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɫɚɦɨɝɨ ɩɟɫɫɢɦɢɫɬɢɱɧɨɝɨ ɦɚɤɪɨɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɝɨ ɫɰɟɧɚɪɢɹ. ɉɨɞɫɱɟɬ 
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ɭɛɵɬɤɨɜ ɩɨ ɤɪɟɞɢɬɚɦ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɩɪɢɧɰɢɩɚ ɪɟɡɟɪɜɢɪɨɜɚɧɢɹ ɛɭɞɭɳɢɯ, ɩɭɫɬɶ 
ɟɳɟ ɧɟ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɜɲɢɯɫɹ ɭɛɵɬɤɨɜ, ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɸɳɚɹ ɫɩɢɫɚɧɢɟ ɭɛɵɬɤɨɜ ɡɚɞɨɥɠɟɧɧɨɫɬɟɣ, 
ɜɵɩɥɚɬɚ ɤɨɬɨɪɵɯ ɫɬɚɧɨɜɢɬɫɹ ɨɱɟɧɶ ɫɨɦɧɢɬɟɥɶɧɚ ɢɥɢ ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɚ. ɉɨɦɢɦɨ ɩɨɞɫɱɟɬɚ 
ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɯ ɭɛɵɬɤɨɜ, ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɟ ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɥɨ ɨɩɨɜɟɳɟɧɢɟ ɜɫɟɯ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɢɯ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɢ ɜɨɡɦɨɠɧɵɯ ɩɨɬɟɪɶ ɜ ɛɭɞɭɳɟɦ. Цɟɧɧɨɫɬɶ 
ɩɪɨɝɪɚɦɦɵ SCAP – ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɹ ɫɨɜɪɟɦɟɧɧɨɝɨ ɩɨɞɯɨɞɚ ɤ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɸ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ ɛɚɧɤɨɜ ɧɚ ɭɪɨɜɧɟ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ ɜ ɰɟɥɨɦ, ɢ ɨɧɨ ɡɚɤɥɸɱɚɟɬɫɹ ɜ 
ɨɱɟɧɶ ɜɚɠɧɨɣ ɟɟ ɱɟɪɬɟ. В ɪɚɦɤɚɯ SCAP ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɧɚ ɩɪɢɧɰɢɩɚɯ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ 
ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɨɜ ɢ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɯ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ ɞɥɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɡɚɞɚɱ 
ɪɢɫɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ. В ɩɪɹɦɨɦ ɫɦɵɫɥɟ ɩɪɨɝɪɚɦɦɚ ɪɚɡɪɚɛɨɬɚɧɚ ɢ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɧɚ ɞɥɹ ɪɟɲɟɧɢɹ 
ɡɚɞɚɱ ɩɨ ɨɰɟɧɤɟ ɢ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɪɢɫɤɚɦɢ ɛɚɧɤɚ ɜ ɥɸɛɨɣ ɤɪɢɡɢɫɧɨɣ ɫɢɬɭɚɰɢɢ. Иɧɵɦɢ 
ɫɥɨɜɚɦɢ, ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɣ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɤɚɤ ɝɥɚɜɧɵɣ ɭɱɚɫɬɧɢɤ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɨɩɟɪɚɬɢɜɧɨ 
ɪɚɡɪɚɛɚɬɵɜɚɟɬ ɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬ ɷɤɫɬɪɟɧɧɵɟ, ɜɧɟɩɥɚɧɨɜɵɟ ɦɟɯɚɧɢɡɦɵ ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɹ ɪɢɫɤɨɜ. 

Нɚɪɹɞɭ ɫ ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɤɨɣ ɩɪɨɝɪɚɦɦɨɣ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɪɢɫɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ, ɧɟ ɦɟɧɟɟ 
ɫɨɜɟɪɲɟɧɧɨɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɢɫɬɟɦɚ ɪɢɫɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ Вɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɢɢ. ɉɨɦɢɦɨ 
ɬɪɚɞɢɰɢɨɧɧɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɦɨɧɢɬɨɪɢɧɝɚ ɤɥɸɱɟɜɵɯ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ 
ɛɪɢɬɚɧɫɤɢɦɢ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɚɦɢ ɧɚɤɨɩɥɟɧ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɣ ɨɩɵɬ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ ɫ ɞɪɭɝɢɦɢ 
ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɦɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɚɦɢ ɢ ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ. Цɟɥɶɸ 
ɬɚɤɨɝɨ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹ ɢ ɩɪɨɜɟɪɤɚ ɫɢɫɬɟɦ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ ɜ ɫɥɨɠɧɵɯ ɫɢɬɭɚɰɢɹɯ, ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɧɟɩɪɟɞɜɢɞɟɧɧɵɯ 
ɫɨɛɵɬɢɣ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɩɨɞɨɛɧɵɯ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɣ ɩɭɛɥɢɤɭɸɬɫɹ ɜ ɨɬɱɟɬɚɯ ɨ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɹɯ ɨɛɳɟ 
ɪɵɧɨɱɧɵɯ ɩɪɨɜɟɪɨɤ (Market-Wide Exercises, MWE). 

Ⱦɚɧɧɵɟ ɦɟɪɨɩɪɢɹɬɢɹ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɸɬ ɫɨɛɨɣ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɲɢɪɨɤɨɝɨ ɤɪɭɝɚ 
ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɛɚɧɤɨɜ ɢ ɞɪɭɝɢɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ ɩɨɞɞɟɪɠɢɜɚɬɶ ɧɟɩɪɟɪɵɜɧɨɫɬɶ 
ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɷɤɫɬɪɟɦɚɥɶɧɵɯ ɪɢɫɤɨɜ. ɉɪɨɟɤɬ ɛɪɢɬɚɧɫɤɢɯ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɨɜ 
ɩɨ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɸ ɨɛɳɟ ɪɵɧɨɱɧɵɯ ɩɪɨɜɟɪɨɤ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɝɥɚɜɧɵɦ ɦɟɪɨɩɪɢɹɬɢɟɦ ɜ ɪɚɦɤɚɯ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ. Ɋɚɫɫɦɨɬɪɟɧɧɵɟ ɩɪɢɦɟɪɵ ɢɡ ɨɩɵɬɚ ɋША ɢ 
Вɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɢɢ ɩɨɤɚɡɵɜɚɸɬ ɧɚɦ ɫɨɡɞɚɧɧɵɟ ɢ ɩɪɢɦɟɧɹɟɦɵɟ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɚɦɢ ɦɟɯɚɧɢɡɦɵ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɪɢɫɤɚɦɢ ɞɜɭɯ ɜɢɞɨɜ: ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɢ ɫɨɛɵɬɢɣɧɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨ. 

ɉɪɢ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɢ ɡɚɪɭɛɟɠɧɨɣ ɩɪɚɤɬɢɤɢ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ, 
ɰɟɥɟɫɨɨɛɪɚɡɧɨ ɨɛɪɚɬɢɬɫɹ ɤ ɨɩɵɬɭ ɛɚɧɤɚ əɩɨɧɢɢ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɧɚ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨɣ ɨɫɧɨɜɟ ɩɭɛɥɢɤɭɟɬ 
ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ, ɩɨɫɜɹɳɟɧɧɵɟ ɩɪɨɛɥɟɦɧɵɦ ɜɨɩɪɨɫɚɦ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɝɨ ɪɢɫɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ, ɜ ɪɹɞɟ 
ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɨɛɨɟ ɜɧɢɦɚɧɢɟ ɭɞɟɥɹɟɬɫɹ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɵɦ ɪɢɫɤɚɦ. 

ɉɭɛɥɢɤɚɰɢɢ ɬɚɤɨɝɨ ɪɨɞɚ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɣ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɩɪɢɦɟɪɨɦ ɮɨɪɦɵ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ 
ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɟɝɨ ɨɪɝɚɧɚ ɫ ɨɛɴɟɤɬɨɦ ɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɹ, ɬɨ ɟɫɬɶ ɫ ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦɢ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ. ȿɫɥɢ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɩɪɨɝɪɚɦɦɵ SCAP ɢɦɟɟɬɫɹ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɨ 
ɩɨɥɧɨɦɚɫɲɬɚɛɧɨɦ ɧɚɞɡɨɪɧɨɦ ɦɟɪɨɩɪɢɹɬɢɢ, ɭɱɚɫɬɢɟ ɜ ɤɨɬɨɪɨɦ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɦ ɛɚɧɤɚɦ 
ɫɬɪɨɝɨ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɚ, ɬɨ ɜ MWE – ɷɬɨ ɩɪɨɟɤɬ ɫɨɜɦɟɫɬɧɵɣ ɫ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɢ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɢɧɫɬɢɬɭɬɚɦɢ ɜ ɫɮɟɪɟ ɪɢɫɤ-ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɚ. В ɷɬɨɦ ɠɟ ɫɥɭɱɚɟ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɣ 
ɪɟɝɭɥɹɬɨɪ ɜɵɩɨɥɧɹɟɬ ɧɟɫɜɨɣɫɬɜɟɧɧɭɸ ɞɥɹ ɧɟɝɨ ɮɭɧɤɰɢɸ, ɨɛɨɛɳɚɹ ɨɩɵɬ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ 
ɪɢɫɤɚɦɢ ɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɹ ɜɨɡɦɨɠɧɵɟ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɵɟ ɩɨɞɯɨɞɵ ɞɥɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɡɚɞɚɱ, 
ɫɬɨɹɳɢɯ ɩɟɪɟɞ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɦɢ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɹɦɢ. Цɟɥɶɸ ɬɚɤɨɝɨ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 
ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɟ ɫɪɚɜɧɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɚɧɚɥɢɡɚ ɦɟɬɨɞɢɤ ɩɨ ɨɰɟɧɤɚɦ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɪɢɫɤɨɜ, ɤɨɬɨɪɵɟ 
ɪɟɚɥɶɧɨ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ əɩɨɧɫɤɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ. Ɋɚɡɪɚɛɨɬɚɧɧɵɣ ɛɚɧɤɨɦ əɩɨɧɢɢ ɦɟɬɨɞɢɤɢ, 
ɨɫɧɨɜɚɧɧɵɣ ɧɚ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɢ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɬɢɩɨɜ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɜɟɥɢɱɢɧɵ ɭɛɵɬɤɚ ɨɬ 
ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɨɩɟɪɚɰɢɨɧɧɵɯ ɪɢɫɤɨɜ ɩɪɢ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɫɩɨɫɨɛɚɯ ɢɯ ɨɰɟɧɤɢ [2]. 

В ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɢ ɦɨɠɧɨ ɫɤɚɡɚɬɶ, ɱɬɨ ɫɢɫɬɟɦɵ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ ɨɱɟɧɶ 
ɪɚɡɧɨɨɛɪɚɡɧɵ, ɤɚɠɞɚɹ ɢɦɟɟɬ ɫɜɨɢ ɨɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ. ȿɠɟɝɨɞɧɨ ɫɢɫɬɟɦɵ ɩɨɞɜɟɪɝɚɸɬɫɹ 
ɪɚɡɥɢɱɧɵɦ ɩɪɟɨɛɪɚɡɨɜɚɧɢɹɦ, ɬɨ ɟɫɬɶ ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɬɫɹ ɧɨɜɵɟ ɫɩɨɫɨɛɵ ɫɞɟɪɠɢɜɚɧɢɹ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɪɢɫɤɨɜ, ɢ ɷɬɢ ɭɥɭɱɲɟɧɢɹ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɝɥɚɜɧɨɣ ɩɪɟɪɨɝɚɬɢɜɨɣ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɯ 
ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɨɜ. 
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                               ɋɩɢɫɨɤ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɧɵх ɢɫɬɨчɧɢɤɨɜ 
1)  Ɂɚɤɨɧ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɢ Ʉɚɡɚɯɫɬɚɧ ɨɬ 31 ɚɜɝɭɫɬɚ 1995 ɝɨɞɚ “Ɉ ɛɚɧɤɚɯ ɢ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ 

ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɜ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɟ Ʉɚɡɚɯɫɬɚɧ”. 
2) Ⱦɵɞɢɤɢɧ.Ⱥ.ȼ. Ɂɚɪɭɛɟɠɧɚɹ ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɫɢɫɬɟɦ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɦɢ ɪɢɫɤɚɦɢ , 2005  
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ɇɚɪɵԕɬɵԕ ɷɤɨɧɨɦɢɤɚ ɠɚԑɞɚɣɵɧɞɚ ɤԥɫіɩɨɪɵɧɞɚɪɞɵң ԕɚɪɠɵɫɵɧ ԝɣɵɦɞɚɫɬɵɪɭɞɚ 

ɟɥɟɭɥі ԧɡɝɟɪіɫɬɟɪ ɛɨɥɭɞɚ. Ԥɪ ɬԛɪɥі ɤԥɫіɩɨɪɵɧɞɚɪɞɵң ɚɪɚɫɵɧɞɚ ɞɟңɝɟɣɥɟɫ ɛɚɣɥɚɧɵɫɬɚɪ 
ɤԛшɟɣіɩ ɤɟɥɟɞі, ɨɥɚɪɞɵң ɛɚɧɤ ɠԛɣɟɫіɦɟɧ ԧɡɚɪɚ іɫ-ԕɢɦɵɥɵ ɧɵԑɚɣɵɩ ɤɟɥɟɞі. Ȼԝɥ ԛɞɟɪіɫɬɟɪ 
ɫɚɥɚɥɵԕ ԕԝɪɵɥɵɦɞɚɪɞɚɧ ɛɚɫ ɬɚɪɬɵɩ, ɠɚңɚ ԛɥɝіɞɟɝі ԕԝɪɵɥɵɦɞɚɪɞɵ – ɷɤɨɧɨɦɢɤɚɥɵԕ 
ɦԛɞɞɟɥɟɪɦɟɧ, ɛіɪɵңԑɚɣ ɚɤɰɢɹɥɚɪɦɟɧ ɠԥɧɟ ɦɟɦɥɟɤɟɬɬің ɦԛɥіɤɬɟɝі ԛɣɥɟɫіɦіɦɟɧ ɛɚɣɥɚɧɵɫɬɵ 
ԝԕɫɚɫɬɵԕ ɧɟɝіɡɞɟɝі, ɫɨɧɵɦɟɧ ԕɚɬɚɪ ɤԧɩɫɚɥɚɥɵԕ ԕԝɪɵɥɵɦɞɚɪɞɵ ɠɚɫɚɭɞɚ ɤԧɪіɧɟɞі. Ȼԝɥ 
ԕԝɪɵɥɵɦɞɚɪ ɪɵɧɨɤ ɠɚԑɞɚɣɵɧɞɚ ɚɧɚԑԝɪɥɵɦ ԧɦіɪшɟң ɛɨɥɵɩ ɤɟɥɟɞі 

Ԕɚɡіɪɝі ɤɟɡɞɟ Ԕɚɡɚԕɫɬɚɧ Ɋɟɫɩɭɛɥɢɤɚɫɵɧɞɚ ɤԥɫіɩɨɪɵɧɞɚɪɞɵң ɞɚɦɭɵ ɤɨɦɩɚɧɢɹɥɚɪɞɵң 
ɞɚɦɭ ɬɚɪɢɯɵɧɞɚԑɵ ɠɚңɚ ɤɟɡɟңɧің ɛɚɫɵ ɛɨɥɵɩ ɫɚɧɚɥɚɞɵ. Ʉԥɫіɩɨɪɵɧɧɵң ɞɚɦɭ ɬɚɪɢɯɵ, 
ɬɟɨɪɢɹɫɵ ɦɟɧ ɬԥɠіɪɢɛɟɫі, ɨɧɞɚ ԕɨɥɞɚɧɵɥɚɬɵɧ ɬԥɫіɥɞɟɪі ɬԛɛɟɝɟɣɥі ɡɟɪɬɬɟɥіɩ, ɨɥɚɪɞɵ ԕɚɡіɪɝі 
ɤɟɡɞɟɝі шɚɪɬɬɚɪԑɚ ɛɚɣɥɚɧɵɫɬɵ ԕɨɥɞɚɧɭ ɠԥɧɟ ɨɥɚɪɞɵ ɩɚɣɞɚɥɚɧɭɞɵң ɠɚңɚ ԛɥɝіɥɟɪі 
ɠɚɫɚɥɵɧɭɞɚ. Ɍɚɭɚɪɥɚɪ ɦɟɧ ԕɵɡɦɟɬɬɟɪɞің ɨңɬɚɣɥɵ ɩɨɪɬɮɟɥі ɮɢɪɦɚ ԧɧɞіɪɟ ɚɥɚɬɵɧ ԧɧіɦɞɟɪ 
ɦɟɧ ԕɵɡɦɟɬɬɟɪɞің ɛɚɪɥɵԕ ɚɪɚɥɚɫ ɬԛɪɥɟɪіɧ ɬɚɥɞɚɭ ɧɟɝіɡіɧɞɟ ԕɚɥɵɩɬɚɫɚɞɵ. Ⱥɫɫɨɪɬɢɦɟɧɬɬің 
ɨңɬɚɣɥɵ ɩɨɪɬɮɟɥі ɧɚɪɵԕ ɤɨɧɴɸɧɤɬɭɪɚɫɵɧɞɚԑɵ ԧɡɝɟɪіɫɬɟɪɝɟ ɨңɚɣ ɛɟɣіɦɞɟɥɭɝɟ, ɦɚɭɫɵɦɞɵԕ 
ԧɡɝɟɪіɫɬɟɪɞі ɪɟɬɬɟɭɝɟ ɠԥɧɟ ԧɧɞіɪіɫɬіɤ ԥɥɟɭɟɬɬі ɬɨɥɵԑɵɦɟɧ ɩɚɣɞɚɥɚɧɭԑɚ ɦԛɦɤіɧɞіɤ ɛɟɪɟɞі. 
Ʉԥɫіɩɨɪɵɧɧɵң ɦɟɧшіɤɬі ԕɚɪɠɵ ɪɟɫɭɪɫɬɚɪɵɧɵң ɤԧɛɟɸіɧɟ ԥɤɟɥɟɬіɧ ɛԝɣɵɦɞɚɪɞɵ ɤԧɛɟɣɬɭ, 
ԧɧɞіɪіɫ ɤԧɥɟɦіɧ ɤԧɛɟɣɬɭ, шɵԑɵɧɞɚɪɞɵ ɚɡɚɣɬɭ ɚɪԕɵɥɵ ɚɥɵɧɚɬɵɧ ɬɚɛɵɫ ɫɨɦɚɫɵɧɚ 
ɛɚɣɥɚɧɵɫɬɵ [1]. 

ɋԥɣɤɟɫіɧшɟ ɛԛɝіɧɝі ɬɚңɞɚ ɤɨɦɩɚɧɢɹɧɵң ɧɟɝіɡɝі ɦіɧɞɟɬі ԧɧɞіɪіɫ шɵԑɵɧɞɚɪɵɧ 
ɬԧɦɟɧɞɟɬɭɦɟɧ ԕɚɬɚɪ ԧɧіɦ ɫɚɩɚɫɵɧ ɠɚңɚɪɬɭ. Іɪіɤɬɟɭ ɧɚԕɬɵ ɤɪɢɬɟɪɢɣɥɟɪɞің ɤԧɦɟɝіɦɟɧ 
ɠԛɪɝіɡіɥɟɞі: ԧɬɤɟɧ ɤɟɡɟңɞɟɝі ɬԧɥɟɦ ɬԥɪɬіɛіɧ ɫɚԕɬɚɭ ɬɚɭɚɪɥɚɪɞɵң ԕɚɠɟɬɬі ɤԧɥɟɦіɧ ɬԧɥɟɭ 
ɛɨɣɵɧшɚ ɫɚɬɵɩ ɚɥɭшɵɧɵң ɛɨɥɠɚɦɞɵ ԕɚɪɠɵɥɵԕ ɦԛɦɤіɧɞіɝіɧ ɫɚԕɬɚɭ; ɪɟɫɭɪɫɬɚԑɵ 
ɬԧɥɟɦԕɚɛіɥɟɬɬіɥіɝіɧің ɞɟңɝɟɣіɧ, ԕɚɪɠɵɥɵԕ ɬԝɪɚԕɬɵɥɵԕ ɞɟңɝɟɣіɧ ɫɚԕɬɚɭ ɠԥɧɟ ɫɚɬɭшɵ 
ɤԥɫіɩɨɪɵɧɧɵң ɷɤɨɧɨɦɢɤɚɥɵԕ ɠԥɧɟ ԕɚɪɠɵɥɵԕ ɠɚԑɞɚɣɵɧ ɫɚԕɬɚɭ (ɬɚɭɚɪ ɛɨɥɭɵ, ԕɨɥɦɚ-ԕɨɥ 
ɚԕшɚԑɚ ɞɟɝɟɧ ԕɚɠɟɬɬіɥіɤ, ɬ.ɛ.) 

Ɍɢіɦɞі ɛɢɡɧɟɫɬі ԕɚɥɵɩɬɚɫɬɵɪɭ. Ɍɢіɦɞі ɛɢɡɧɟɫɬі ԕɚɥɵɩɬɚɫɬɵɪɭ ԕɨɥɞɚԑɵ ɛɚɪ 
ɦԛɦɤіɧɞіɤɬɟɪɞі ɬɢіɦɞі ɩɚɣɞɚɥɚɧɭ ɠԥɧɟ ɠɚңɚ ɦԛɦɤіɧɞіɤɬɟɪɞі іɡɞɟɭ ɠɚɬɚɞɵ. ɋɚɩɚɫɵ ɠԥɧɟ 
ɫɟɧіɦɞіɥіɝі ɠɨԑɚɪɵ ɬɚɭɚɪɥɚɪ шɵԑɚɪɚɬɵɧ ɤԥɫіɩɨɪɵɧ ɛɚԑɚɧɵ ɤԧɬɟɪɭі ɦԛɦɤіɧ ɠԥɧɟ ɫɚɩɚɫɵ 
ԛшіɧ ԛɫɬɟɦɟ ɚԕɵ – ԕɨɫɵɦшɚ ɫɵɣɚԕɵ ɚɥɚɞɵ. Ⱥɪɡɚɧ ɪɟɫɭɪɫɬɚɪɞɵң ɦɟɧшіɤɬі ɤԧɡі ɛɚɪ 
ɤԥɫіɩɨɪɵɧɞɚɪ ɨɥɚɪɞɵң ɚɡ ԧɡіɧɞіɤ ԕԝɧɵ ɧԥɬɢɠɟɫіɧɞɟ ԕɨɫɵɦшɚ ɬɚɛɵɫ ɚɥɚɞɵ. ɇɚɪɵԕɬɵң 
ɞɚɦɭɵ ɤɟɡіɧɞɟ ɦɨɧɨɩɨɥɢɹɥɵԕ ɪɟɧɬɚɧɵң ɛɚɪɥɵԕ ɬԛɪɥɟɪі ɛɚԑɚɦɟɧ ɟɫɤɟɪіɥɟ ɛɚɫɬɚɣɞɵ. Ԧɧіɦɧің 
ԧɡіɧɞіɤ ԕԝɧɵɧɵң ɬԧɦɟɧɞіɝіɧɟɧ ɤԧɪіɧɟɬіɧ ɠɢɧɚԕɬɚɥԑɚɧ ɬԥɠіɪɢɛɟ ԛшіɧ ɫɵɣɚԕɵ 
ɛԥɫɟɤɟɥɟɫɬіɤɬің ɦɚңɵɡɞɵ ɮɚɤɬɨɪɥɚɪɵɧɵң ɛіɪі. Ԕɵɡɦɟɬɤɟɪɥɟɪ ɟңɛɟɝіɧің шɵԑɚɪɦɚшɵɥɵԕ 
ɫɢɩɚɬɵ ɛіɥіɦɞɟɪɞің ɠɢɧɚԕɬɚɥɭ ԛɞɟɪіɫіɧ ɠɟɞɟɥɞɟɬɟɞі. 

Ԕɚɡіɪɝі ɡɚɦɚɧԑɵ ɤԥɫіɩɨɪɵɧ – ɤԛɪɞɟɥі ԧɡіɧ-ԧɡі ԝɣɵɦɞɚɫɬɵɪɭшɵ ɠԛɣɟ ɛɨɥɵɩ 
ɬɚɛɵɥɚɞɵ. Ȼԝɥ ɧɚɪɵԕɬɵԕ ɷɤɨɧɨɦɢɤɚ ɠɚԑɞɚɣɵɧɞɚ ɤԥɫіɩɨɪɵɧɧɵң ɧɚɪɵԕɬɵԕ 
ɤɨɧɴɸɧɤɬɭɪɚɧɵң ԧɡɝɟɪɭіɧ ɚɥɞɵɧ-ɚɥɚ ɚɧɵԕɬɚɭ ɬɢіɫɬіɥіɝіɦɟɧ ɛɚɣɥɚɧɵɫɬɵ. Ԕɚɡіɪɝі ɭɚԕɵɬɬɚ 
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