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УДК   336.02    

                                                                                     

УСТОЙЧИВОСТЬ ТЕНГЕ КАК ФАКТОР ЭКОНОМИЧЕСКОЙ СТАБИЛЬНОСТИ 

КАЗАХСТАНА В УСЛОВИЯХ ИНФЛЯЦИОННЫХ ОЖИДАНИЙ 

 

Искакова Загира Дуйсембаевна 

д.э.н., профессор кафедры «Финансы» ЕНУ им. Л.Н. Гумилева, г. Астана 

 

С развитием экономики Казахстана   знания в области теории денег и других категорий 

являются ключевыми вопросами для всех участников рыночных отношений, Теоретическое 

осмысление сложных понятий, основанных на методологических подходах, позволит 

грамотно и профессионально использовать все инструментарии в практике, в целях 

объективных экономических, финансовых, социальных и других отношений.          Знание 

базовых категорий и основных экономических понятий, в частности,   это стоимость, цена, 

деньги, кредит, финансы, процент, капитал, инфляция, банки,  остается основополагающим 

направлением при подготовке специалистов экономического профиля и не только.   

Экономический рост, как главная цель общества, во многом зависит от проводимой и 

действующей политики на макро – и микроуровнях, призванной обеспечить стабильное 

функционирование экономической системы, в том числе финансовой системы, без которой 

немыслимо объективное развитие экономического организма. Экономический рост в стране – 

это ориентированная целевая программа, направленная на поступательное развитие общества, 

в которой заложены все основные составные, обеспечивающие социально – экономическое 

благополучие на перспективу. И измерение экономического роста происходит, прежде всего, 

в темпах роста общего объема ВВП. 

          Оценивая развитие Казахстана на современном этапе, следует акцентировать внимание на 

то, что «экономический рост должен сопровождаться снижением социального неравенства и 

усилением среднего класса. Только так мы сможем укрепить потенциал нашего государства. 

Для этого в любом деле ключевым критерием должна быть эффективность. Каждое решение, 

каждый проект нужно рассматривать, исходя из их пользы для государства…., должны уделить 

особое внимание вопросу изменения структуры экономики, предусмотреть новые механизмы, 

направленные на обеспечение устойчивого прогресса страны. Главная цель – повышение уровня 

доходов граждан».[1]. 

Интерес представляет, на каком месте Казахстан по богатству в мире? Казахстан 

занял 128-е место из 190. Согласно рейтингу, журнала Global Finance (США), чем позиция 

выше, тем страна беднее. Показатель ВВП ( по ППС)на душу населения равняется $34,5 тыс. 

на человека в год [2].  Согласно данным, Казахстан занимает в этом списке 128 место – второй 

результат в СНГ и лучший – в Центрально-Азиатском регионе. В 

рейтинге, составленном финансовым аналитиком Лукой Вентурой (Luca Ventura) на основе 

данных МВФ, применяется своеобразная система индексации. Во главе списка идут 

беднейшие страны, а в конце расположены богатейшие государства планеты. 

Исходя из озвученной темы доклада «Устойчивость Тенге как фактор экономической 

стабильности Казахстана в условиях инфляционных ожиданий», нам представляется 

возможность обосновать взаимосвязь трех составляющих, как то: экономику как фундамента 

развития общества, денежно-финансовый механизм в обеспечении процесса развития 

экономики и степень воздействия регулирования для обеспечения устойчивости в сфере 

социальной и экономической стабильности в Казахстане. Здесь очевидно, что проблема 

разрешения каждой из составляющих требуют использования конкретных категорий, а именно 

стоимости, цены, денег, финансов во взаимосвязи и проявления этой взаимосвязи в движении 

и в конкретной сфере экономики и общественных отношений. 

Объективная необходимость в познании теории денег, финансов и широкая возможность 

использования их сущностных богатств  в более тесной взаимосвязи с функционированием 

экономической среды, на наш взгляд, очень важна для решения жизнеобеспечивающих 

https://gfmag.com/data/economic-data/poorest-country-in-the-world/
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текущих и стратегических задач в Казахстане. 

  Движение денег в различном понимании, к примеру, движение денег в стоимости, 

движение денежной формы стоимости, движение стоимости в денежной форме, - все три 

понятия, несмотря на различия, представляют единую природу финансов и это видно в их 

внутреннем содержании.  

Движение денег в стоимости - Самостоятельное движение денег в стоимости связано с 

распределением общественного продукта, национального дохода, с формированием 

конкретных денежных фондов, определяя интересы: экономические, социальные, государст-

венные; 

Движение денежной формы стоимости - Денежная форма стоимости – высшая ступень 

подтверждения свойства товара и двойственного характера труда, воплощенного в товаре. 

Денежная форма стоимости подтверждает признание денег как всеобщего эквивалента и изме-

нение форм денег, границ денежных отношений; 

Движение стоимости в денежной форме - Накопленное национальное богатство, 

имеющее ценность (уголь, нефть, руды, лес) приобретают стоимость при вложении труда на 

их добычу, разработку. Определяется стоимость продукта (товара) в денежной форме; измеря-

ются затраты (рост, снижение); устанавливается объем реализации, дохода, прибыли на 

микроуровне [3, С. 26-27].  

Из взаимосвязи видно, что на основе денег, всегда возможно раскрыть объективность 

товарно-денежных отношений, законов рынка, интересов участников рыночных отношений и 

государства. При этом, утвердительно можно обосновать, что важной субстанцией денежно-

финансовых отношений служит стоимость.  

В научном плане развитие проблемы теории денег и финансов необходимо в целях 

принятия обоснованных решений в жизни. 

Далее, в своем размышлении нами поставлена задача для обоснования взаимосвязи 

трех составляющих (экономики как фундамента развития общества, денежный механизм в 

обеспечении процесса развития экономики  воздействие регулирования инфляции) 

остановиться на устойчивости национальной валюты - Тенге, как фактора  социальной и  

экономической стабильности в Казахстане. 

Отдавая предпочтение экономике и ее отраслям в стране, как базису, а также , отводя 

особое место  роли денег в измерении стоимости создаваемого  ВВП и всех ценностей 

общества, представляются важными  в обществе  вопросы,  как и насколько в реальной жизни 

устойчива отечественная валюта-Тенге в условиях инфляционных ожиданий и что же является 

главным  в процессе регулирования? 

Что же такое  «инфляционное ожидание»?   Инфляционные ожидания — это 

предполагаемые, прогнозируемые, ожидаемые уровни инфляции, основываясь на которых 

производители и потребители, продавцы и покупатели строят свою будущую денежную и 

ценовую политику, оценивают доходы, расходы, прибыль, кредиты»[4].   

Инфляционные ожидания описывают скорость, с которой цены будут расти или падать 

в  будущем  и  показывают, какой уровень инфляции ждут в будущем. Безусловно, 

предположения о будущем росте цен обязательно влияют на размер текущей инфляции. 

Влияние инфляции в экономике, бесспорно, и особенно необходимо потребителям следить за 

ценами на товары, которые они покупают. Когда инфляция высока, им необходимо тратить 

больше времени на покупки в поисках лучших предложений. 

На формирование инфляционных ожиданий потребителей влияют множество 

факторов, включая кризисы и неожиданные шоки экономики, действия и заявления 

Центрального Банка страны как регулятора, целевой ориентир монетарной политики 

государства, уровень осведомленности и финансовой грамотности людей, информация в 

медиапространстве и в средствах массовой информации. 

Понимание причин проявления инфляции весьма существенно для объяснения того, 

почему она возникает и какие факторы влияют на ее развитие?  И при рассуждениях к 

основным причинам возникновения относят такие факторы:  

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BD%D1%84%D0%BB%D1%8F%D1%86%D0%B8%D1%8F
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- сокращение валового внутреннего продукта (ВВП) при неизменном объеме денежной 

массы в обращении; 

- рост государственных расходов за счет эмиссии; 

- чрезмерное расширение объемов кредитования компаний и частных лиц; 

- монополизм в экономике, когда крупные фирмы получают возможность определять 

стоимость своей продукции и издержек. 

 

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок -1. Характеристика инфляции. 

Примечание- Составлено автором 

 

Вполне обоснованно, что влияние этих факторов на инфляцию помогает в проводимой 

политике разрабатывать стратегии по ее контролю и управлению. 

 Изучая и анализируя динамику различных видов инфляции, для принятия 

обоснованных решений в сфере экономики и финансов, на практике выделяются основные 

индикаторы уровня инфляции - индекс потребительских цен, индекс цен производителей, 

дефлятор ВВП, паритет покупательной способности.   Наиболее эффективным способом 

воздействия на уровень инфляции является применение политики влияния на процентную 

ставку или ставку рефинансирования центральных банков в современной рыночной 

ИНФЛЯЦИЯ  (Сущность: многофакторный процесс, проявляющийся 

в диспропорции экономики, разбалансированности спроса и предложения, 
доходов и расходов, при этом сопровождаемый нарушением в сфере 

денежного обращения.) 
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сокращение ВВП при 
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Антиинфляционная политика – совокупность мер и инструментов 
государственного регулирования, направленных на то, чтобы сделать 

инфляцию управляемой, а ее уровень умеренным 

Инфляция обусловлена противоречиями процесса производства, порожденными различными факторами в сфере 

производства и реализации, а потом в сфере денежного обращения, кредита, финансов. 

https://www.banki.ru/wikibank/valovyiy_vnutrenniy_produkt_vvp/
https://www.banki.ru/products/credits/
https://www.banki.ru/wikibank/indeks_potrebitelskih_tsen/
https://www.banki.ru/wikibank/indeks_tsen_tovaroproizvoditeley/
https://www.banki.ru/wikibank/paritet_pokupatelnoy_sposobnosti/
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экономике. 

И так, выражая свое отношение к понятию «инфляция», следует четко подчеркнуть, что 

инфляция далеко не простое явление и объяснять ее необходимо на основе понимания 

глубинных черт, определяя всесторонне все свойства проявления, потому что это судьбоносно 

в реальной жизни людей, общества, страны. 

Термин «инфляция» (от лат.) в переводе буквально означает «разбухание», «вздутие» 

чего-либо.  Смысл указанных слов в сфере экономики, в первую очередь, увязывается с 

нарушением процесса, отклонением от естественного хода экономического развития. 

Наиболее близкими к понятию «инфляция» выступают рост цен, обесценение бумажных денег, 

что и берется при характеристике инфляции. Да, безусловно, инфляция сопровождается 

ростом цен и увеличением денежной массы в обращении.   

Длительное время под инфляцией понимали обесценение денег и рост товарных цен, 

считая ее монетарным явлением. Многие авторы до сих пор определяют инфляцию как 

повышение общего уровня цен в экономике. 

Инфляция – не новое явление в истории, она имело место и в прошлом.  Так, например, 

инфляция была характерна для денежного обращения в России – с 1769г. до 1895г.;  В США – 

в период с 1775-1783 гг. война за независимость в Северной Америке вызвала обесценение 

доллара, а также и в период   Гражданской войны в 1861 – 1865 гг.; в  Англии – во время войны 

с Наполеоном в начале 19 в.;  введенные во время буржуазной революции во Франции в 1789-

1794гг. бумажные ассигнаты обесценились за 7 лет в 833 раза. Особенно высоких темпов 

инфляция достигла в Германии после Первой мировой войны, когда в 1923г. денежная масса в 

обращении достигла 496 квинтиллионов рейхсмарок, а денежная единица обесценилась в 

триллион раз».[5, С.65].  

При изучении теории инфляции и ее проявления необходимо   исходить не только с 

позиции падения покупательной способности денег в результате роста цен, а с позиции общего 

неблагоприятного состояния экономического развития страны. Инфляция обусловлена 

противоречиями процесса производства, порожденными различными факторами в сфере 

производства и реализации, а потом в сфере денежного обращения, кредита, финансов. 

Следует понимать многофакторную природу инфляции, она, как феномен общества, 

сопровождает развитие его экономики.  Убедительно это можно показать на примере отрасли 

промышленности. Сфера предприятий группы «А» промышленности – совокупность отраслей 

промышленности, производящих средства производства для сферы производства и средства 

производства для сферы предприятий группы «Б», которая создаёт продукцию и услуги для 

населения, должны быть сбалансированы в определенной степени. То есть, группа А 

обслуживает группу Б - это как бы "промышленность для промышленности".  

Высокие темпы развития тяжелой индустрии, особенно машиностроения, имеют 

определяющее значение для реализации программы ускорения социально-экономического 

развития страны, обеспечения устойчивых темпов роста всей экономики, качественного 

преобразования индустриальной базы экономики, технической реконструкции народного 

хозяйства. Соотношение между двумя группами производств таково, что только группа  А 

определяет уровень развития в стране научно-технического прогресса. Она — визитная 

карточка страны. Но уровень и качество жизни населения этой страны определяет группа Б. 

Если страна преуспела в том и другом, то ее можно считать технически развитой и материально 

процветающей.[6].   

Отсюда, на наш взгляд, первопричина  инфляции кроется в диспропорции между 

различными сферами экономики, накоплением и потреблением, спросом и предложением, 

доходами и расходами государства, денежной массой в обращении и потребностями хозяйства 

в деньгах.   Эти диспропорции усиливаются под влиянием монополизации и структурных 

сдвигов в экономике, денежно - кредитной и финансовой системе.   Таким образом, инфляция 

является многофакторным процессом. Отсюда, сущность инфляции правомерно определяется 

как многофакторный процесс, проявляющийся в диспропорции экономики, 

разбалансированности спроса и предложения, доходов и расходов, при этом сопровождаемый 
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нарушением в сфере денежного обращения. 

Причины инфляции коренятся в воспроизводстве, но непосредственно она проявляется 

в денежной сфере. Денежный оборот как бы проверяет состояние процесса производства и 

остро реагирует на нарушение его пропорции и закона денежного обращения, выявляя 

переполнение сферы обращения избыточной массой денег и их обесценением. 

Инфляция проявляется в обесценении денег по отношению к товарам, золоту и 

иностранной валюте.  Обесценение денег по отношению к товарам выявляется в общем росте 

товарных цен – оптовых и особенно розничных – и соответствующем падении покупательной 

способности денег, а также   находит свое выражение в падении курса национальной валюты 

по отношению к иностранным денежным единицам.[5, С.66].    

Инфляция свойственна любым моделям экономического развития, где не 

обеспечивается баланс государственных доходов и расходов, ограничены возможности 

центрального банка в проведении самостоятельной денежно-кредитной политики. Однако 

глубинные причины инфляции находятся как в сфере производства, так и в сфере обращения 

и очень часто обуславливаются экономическими и политическими отношениями в стране. 

Исходя из вышеизложенного, инфляция представляет собой сложное многофакторное 

явление, обусловленное нарушением воспроизводственных процессов, непропорциональным 

развитием производственной сферы, политикой государства и финансовых институтов.  

Как главный финансовый институт страны, банк первого уровня, Национальный банк 

РК сегодня, отслеживая и анализируя деятельность в финансовом секторе, с помощью 

конкретных мер и инструментов принимает решения, которые регулируют сферу денежно-

финансовой системы. 

Денежно-кредитная политика Национального банка РК направлена постоянно на 

поддержание низкого уровня инфляции, сохранение стабильности финансового рынка, 

укрепление функциональной позиции банков, развитие страхового рынка, создание условий 

для дальнейшего роста кредитования банками важнейших секторов экономики.  

Реализацию задач, поставленной перед Правительством и Национальным банком, 

можно проследить через разработанные основные направления денежно-кредитной политики 

Национального банка Казахстана уже с  2000 годов по прогнозу инфляции (в среднем за год 

5-7 %), с  удержанием прогнозных отметок в последующем, подготовки перехода   к 

инфляционному таргетированию денежно-кредитной политики в качестве ключевого 

элемента борьбы с инфляцией и обеспечения стабилизации экономики в целом. Способы 

таргетирования весьма различаются и разные страны устанавливают целевые ориентиры в 

регулировании прироста денежной массы в обращении и кредита с применением конкретных 

показателей.  

Переход к принципам инфляционного таргетирования Нацбанк Казахстана увязывает с 

отказом от целевых показателей по денежной базе и золотовалютным резервам с переходом к 

целевым показателям по инфляции. В целях обоснования своей позиции Национальный банк 

выделяет следующие факторы: устойчивое состояние бюджета, гарантия макроэкономической 

стабильности, стабильность финансовой системы, независимость центрального банка, 

достаточное понимание взаимосвязей между инструментами центрального банка и 

инфляцией, информационная открытость. 

В целом активная функциональная деятельность Нацбанка Казахстана,    на 

макроэкономическом уровне четко подтверждается результатами. Во-первых, это 

нормативно-правовая база, получившая признание на практике, во-вторых – авторитет 

«главного» банка страны на международном уровне, в-третьих – разрабатываемые конкретно 

денежно-кредитные инструменты, которые озвучиваются в процессе инфляционных 

ожиданий. 

       В настоящее время, наряду с основными задачами, Нацбанк на первое место ставит 

задачу обеспечения внутренней и внешней устойчивости Национальной валюты - Тенге и 

для достижения стабильного уровня инфляции в среднесрочной перспективе, 

основополагающим фактором выделяет сохранность покупательской способности денег и 



19 
 

благосостояние населения. Проводя денежно-кредитную политику с 2015 года в режиме 

инфляционного таргетирования при плавающем обменном курсе тенге, целью денежно-

кредитной политики с 2023 года определяет поддержание годовой инфляции вблизи 5% в 

среднесрочном периоде в соответствии со Стратегией денежно-кредитной политики до 2030 

года. 

         Вполне можно отследить независимость Национального банка на основе его монетарной 

политики, которая позволяет общественности следить за направлением денежно-кредитной 

политики, что способствует якорению инфляционных ожиданий населения и формированию 

экономически благоприятных настроений в обществе. Каждый раз из месяца в месяц по 

данным Нацбанка мы видим это. К примеру, ( Инфляционные ожидания населения в январе 

2024 года снизились и Потребительские настроения немного ухудшились, однако находятся 

выше среднего значения за 2023 год. Инфляционные ожидания населения в сентябре 2024 года 

увеличились до 14,1 %. При этом, потребительские настроения улучшились: повысились 

оценки по перспективам развития страны, а также оценки изменения личного материального 

положения) [7] .  

Так, позицию Нацбанка РК в текущем году подтверждает его руководство, что 

денежно-кредитная политика по-прежнему будет основываться на прозрачности, 

последовательности, понятности и предсказуемости. Банк будет отслеживать траекторию 

схождения годовой инфляции к таргету, чтобы своевременно реагировать на возможные 

отклонения. Кроме обеспечения стабильности цен, были обозначены эффективная работа с 

Правительством в части координации монетарной и фискальной политик, обеспечение 

стабильного функционирования внутреннего финансового рынка и его дальнейшее 

последовательное развитие [8]. Тем не менее, по данным статистики в июле 2024 года 

инфляция в Казахстане ускорилась, за год составила 8,6% (в июне 2024г. – 8,4%), за месяц – 

0,7% (в предыдущем месяце – 0,4%). Цены на платные услуги за год выросли на 14,5% (в июне 

2024г. – 13,8%), непродовольственные товары – на 7,3%, продовольственные товары – на 5,5% 

([9].     

Основываясь на прогнозах аналитиков  какими будут инфляция и ВВП в 2025 и 2026 

годах, Национальный Банк Казахстана публикует результаты очередного 

макроэкономического опроса среди экспертного сообществ, где ключевыми параметрами  

являются цена на нефть марки Brent, рост экономики Казахстана, инфляция, базовая ставка, 

экспорт и импорт товаров и услуг, а также курс национальной валюты. 

Прогнозы по росту экономики Казахстана были немного пересмотрены для 2024 и 2026 

годов, до 4,0% (ранее – 4,1%) и 4,4% (4,5%). На 2025 год по-прежнему ожидается рост на 

уровне 5,0%. В 2024 и 2026 годах инфляция ожидается на уровне 8,0% и 6,0%. Прогноз на 

2025 год незначительно ухудшен с 6,8% до 6,9%. Ожидания аналитиков по уровню базовой 

ставки на 2025 год были пересмотрены с 11,0% до 11,9%. Медианные значения прогнозов 

базовой ставки на 2024 незначительно повышены до 14,5%. Оценки на 2026 год не претерпели 

изменений. 

Важно отметить, что макроэкономический опрос не содержит прогнозы 

Национального Банка. Он представляет собой обзор независимого мнения, оценок и ожиданий 

профессиональных участников рынка по развитию ситуации на внутреннем и мировом 

рынках.[10].           

Таким образом, сделав обзор по материалам опроса и Национального банка по 

проявлению инфляции, можно задаться вопросом достаточно ли проводить регулирование, 

используя инструменты только монетарной политики через действие Национального Банка в 

целях достижения устойчивости Тенге?  Признавая с одобрением действия Нацбанка РК в 

денежно-кредитной политике, не следует в системе управления государством и его 

экономикой ограничиваться мерами только по повышению или снижению каких - либо 

показателей в количественном измерении, будь это денежная, кредитная, финансовая, 

бюджетная сферы. Только реальное планирование показателей экономики, взаимосочетание в 

использовании всех основных инструментов при формировании ресурсного потенциала 

https://nationalbank.kz/ru/news/monetary-policy-strategy/rubrics/2010
https://nationalbank.kz/ru/news/monetary-policy-strategy/rubrics/2010
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страны, объемов финансовых и инвестиционных ресурсов в функциональной деятельности 

Правительства и всех его государственных институтов в совокупности создадут основу для 

достижения эффективности при сохранении высокой  ответственности в обществе. 
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